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ABD'de aciklanan zayif istihdam verileri ve Trump yonetiminin genis kapsamli giimriik tarifeleri

haftanin son igslem giiniinde ABD piyasalarinin saticili seyir izlemesinde etkili oldu

Haftanin son iglem guinii piyasalarda neler oldu?

ABD'de aciklanan zayif istihdam verileri ve Trump yonetiminin
genis kapsamli gimrik tarifeleri haftanin son islem gliniinde
ABD piyasalarinin saticili seyir izlemesinde etkili oldu.

Makro veri tarafinda; ABD'de Temmuz ayinda tarim disi
istihdam 73 bin kisi ile piyasa beklentisi olan 101 bin
seviyesinin altinda kalirken, énceki iki aya yonelik sert agsagi
yonll revizyonlarla birlikte son ¢ aylik ortalama son bes yilin
en diisiik seviyesi olan 35 bhine geriledi. Issizlik orani ise
beklentiye paralel %4,2 seviyesinde agiklanarak, Kasim
2023’ten bu yana en ylksek seviyeye ulasti ve is gucu
piyasasindaki gevsemenin devam ettigine isaret etti. Bununla
birlikte, ortalama saatlik kazanglar aylik %0,3 ile beklentilere
paralel, yilhk bazda ise %3,9 ile %3,8 olan beklentinin hafif
lizerinde geldi. is gliciine katiim orani %62,2'ye gerileyerek
son (g yilin en disik seviyesine indi. Ozellikle imalat, kamu
ve profesyonel hizmetlerde istihdam duserken; saglk ve
sosyal yardim sektéri sinirl toparlanma gésterdi. Ote
yandan, ISM imalat PMI verisi de 47,8 ile 49,5 olan piyasa
beklentisinin altinda gerceklesti ve sektérdeki daralmanin
surdiguna teyit etti. Beklenenden zayif gelen veriler, Fed’in
Eylll ayinda faiz indirimine gidecegine dair yaygin beklentileri
gulclendirdi.

Bu gelismelerle ABD endeksleri saticili seyir izledi. Dow
Jones endeksi %1,23 azalisla 43.588,58, S&P 500 endeksi
%1,60 azaligla 6.238,01, Nasdaq endeksi ise %2,24 oraninda
deger kaybederek 20.650,13 puandan guind tamamladi.
ABD’de 2 yillik tahvil faizi %3,70, 10 yillik tahvil faizi %4,22
seviyesine geriledi. VIX endeksi de 16,71’den 20,37
seviyesine ylkselis gosterdi.

Avrupa endeksleri de negatif seyirle tamamladi. DAX endeksi
%2,66 azalig ile 23.425,97, CAC 40 endeksi %2,91 azalisla
7.546,16, FTSE 100 endeksi ise %0,70 oraninda azals ile
9.068,58 puandan glini tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya-Pasifik piyasalari agirlikli tarife endiseleri
kaynakli karisik seyir izlerken, Japonya zayif ABD istihdam
verileriyle saticili seyir izliyor. ABD Bagkani Donald Trump’in
acikladigr yeni ticaret tarifeleri yatirimcilar tedirgin ederken,
beklenenden zayif gelen tarim disi istihdam verileri ekonomik
biyume endigelerini artirdi. Beklenenden zayif gelen veri,
Fed'in Eylil ayinda faiz indirimine gidecegine dair yaygin
beklentileri guglendirdi. Japonya'da Nikkei Endeksi %1,5 ile
saticili seyir izlerken, Shanghai Endeksi %0,22, Hang Seng
endeksi %0,50, Kospi Endeksi %0,94, Nifty 50 Endeksi de
%0,32 ylkselisle alicili seyir izliyor.

ABD vadelilerinde bu sabah alicili seyir hakim.
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in halkyatirim

Buglin ABD tarafinda saat 17:00'de Haziran ayi Fabrika
Siparigleri verisinin agiklanmasi bekleniyor. Verinin %5 azalis
kaydetmesi 6ngorlliyor. Mayis ayinda Fabrika Siparisleri
verisi %8,2 artis gostererek, Nisan ayinda gorllen zayif
verinin ardindan guglu bir toparlanma sinyali vermisti. Diger
yandan Haziran ayina iliskin Dayanikli Mal Siparisleri
verisinin agiklanmasi bekleniyor. Dayanikli mal siparisleri
verisinin %9,2 azalis kaydetmesi bekleniyor. Euro bdlgesi
tarafinda ise Adustos ayl Sentix Yatirmci Glven Endeksi
verisinin agiklanmasi bekleniyor. Gegctigimiz ay 4,5 olarak
aciklanan verinin 5,9 olarak gerceklesecedi tahmin ediliyor.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de vyarin ticaret dengesi ve hizmet PMI verileri
aciklanacak. Mayis’ta ihracat aylik bazda %4,0, ithalat ise
%0,1 azalmis, dis ticaret acigr 71,5 milyar dolar seviyesinde
gerceklesmisti. Haziran’a iliskin beklenti 61,3 milyar dolar acik
kaydedilmesi ydénunde. ISM hizmet PMI Haziran'da 49,9’dan
50,8’'e yukselmigti. Boylelikle endeks Mayis ayindaki
daralmanin ardindan yeniden toparlanma gosterdi. Alt
endekslere baktigimizda; 6denen fiyatlar 68,7'den 67,5%e,
istihdam 50,7’den 47,2’ye duserken, yeni siparisler 46,4’ten
51,3e yiikselis kaydetti. ISM tarafindan yapilan aciklamada,
katilimcilarin yavas blylime ve ekonomik belirsizlige siklikla
atif yaptigi belirtildi. Ayrica tarifelerin etkisi konusundaki
endiselerin devam ettigi ifade edildi. Temmuz ayina iligkin
beklenti 51,5'te bulunuyor. Euro Bdlgesi’nde yarin hizmet
PMI ve UFE, Carsamba giinii ise perakende satiglar
izlenecek. UFE Mayis'ta aylik %0,6 disisle yillik bazda %0,3
artis gostermisti. Haziran’a iliskin beklenti aylik %0,9, yillik
%0,6 artis olmasi yoninde. Haftanin kalaninda Asya
tarafinda ise veri gindemi gérece sakinken, PMI verilerini
takip edecegiz.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 43,588.6 v O -123% W' -292% A 193% A 245%
Nasdaq 20,650.1 v 224% W -217% A 540% A 6.94%
S&P 500 Vadeli* 6,290.0 A 043% W -215% A 462% A& 592%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 23,426.0 ¥ -266% W -321% W -310% A 17.66%
FTSE 100 9,068.6 v 070% W -057% A 268% A 10.96%
MSCI Europe 2,349.9 v O 09%4% W 412% W 222% & 17.32%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degigimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,568.7 A 025% W -070% A 497% A 647%
Kospi 3,154.2 A 111% W -131% A 1045% A 3145%
Hong Kong* 24,673.0 A 067% W -282% A 203% A 23.00%
S&P BSE Sensex - Hindistan 80,751.6 A 019% W -08™% W -205% A @ 334%
IDX Composite - Endonezya 75129 v -033% W -041% & 562% & 0 6.12%
TAIEX - Tayvan 23,368.2 v -028% & 002% A 724% A 0 145%
MSCI GOU Asya 676.2 V¥ -163% W -280% A 277% A 132T%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,747.0 A 004% & 098% & 1329% &  9.32%

WIG - Polonya 105,684.5 Vv -204% W -264% A 532% A& 3281%
Prag SE - Prag 2,2155 v -118% & 026% A 218% & 2587%
S&P/BMV IPC - Meksika 56,900.1 v 08 W -074% W -158% & 1492%
Merval - Arjantin 2,278,849 v -175% A 372% A 794% ¥ -10.06%
Tel Aviv 35 - israil 3,014.7 ¥ 026% W -070% A 1044% & 25.88%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,920.3 AL 005% W -02% W O-077T% W -927%
FTSE/JSE All - Endonezya 97,744.2 v 079% W -119% A 138% & 1623%
DFM General - Birlegik Arap Emirlikleri 6,112.0 v 077% W -063% & 928% & 1848%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; aylik degisim, 6nceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son igslem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Temmuz ay1 enflasyon verisinin takip edilecegi gline endeks temkinli baglangi¢ yapabilir

BIST 100 endeksi haftanin son iglem giniine %0,11 artigla Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
10.755,12 puandan baslangi¢ yapti. Acilisin ardindan zayif bir
seyir izleyen endekste hareket bandi 10.702-10.774 aralhidinda
olustu. Gin sonuna dogru volatilitenin arttigi endeks haftayi Giinliik Deg. & 004%  W-022% & 041%
%0,04 artigla 10.746,98 puandan tamamladi. Bankacilik
endeksi %0,22 duserken, sanayi endeksi %0,41 deger
kazandi. Gunlik islem hacmi 102,02 milyar TL seviyesinde Yilik Deg. A 932%  A1038% A 514%
gergeklesti. Haftallk bazda BIST 100 %0,98, bankacilik

Kapanig 10,747.0 16,064.9 13,725.5

Haftalik Deg.

4

0.98% A 041% & 1.49%

. . . .. . ) Hacim (milyar TL 102.0 18.1 57.3
endeksi %0,41 ve sanayi endeksi %1,49 yikselis kaydetti. (mily )
Giinliik Deg. v -1001% W-1343% A 17.94%
Cuma gini agiklanan ISO Imalat PMI verisi Temmuz'da 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 945 21 403

45,9’a gerileyerek son dokuz ayin en distk seviyesine indi. Bu
sonug, 50 esik degerinin altinda kalarak sektorde faaliyet Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 7.99% W-21.84% A 42.19%
kosullarinin Ust Uste 16. ayda da daraldigina isaret etti. Yeni
siparislerdeki yavaslama ivme kazanirken, o6zellikle i¢ ve dig
talepteki zayiflik tretim, istihdam ve satin alma faaliyetlerine
olumsuz yansidi. Girdi maliyetlerinde liradaki deger kaybina
bagli olarak artis surerken, nihai trun fiyatlarinda sinirli artiglar

gorlldu. Sektér bazinda yalnizca elektrikli ve elektronik Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Urtnlerde Uretim artisi yasanirken, diger tim sektorlerde yeni

*Haftalik dedisim, énceki h

gl

gliniine gére degisimi ifade eder.

son iglem giind; yillik degisim ise yilin son islem

N - - Tiirkiye K Tiirkiye Agiligi Oncesi Degsi
S|par|§lerde du§u§ kaydedlldl. trkiye Kapanisi trkiye Agiligi Oncesi egisim
$TL 40.6536 40.6728 A 0.05%
Bugiin ne bekliyoruz? € 1.1553 1.1576 A 0.20%
L . . - . $¥ 148.05 147.73 v -0.22%
Temmuz ayi enflasyon verisinin takip edilecedi gline endeksin
Altin 33448 3,358.69 A 0.42%

temkinli baslangi¢ yapabilecegdini diistntyoruz.
. *Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

TUFE'nin Haziran ayinda %21,37 oraninda artis gostermesiyle

12 aylik rakam %35,05 seviyesine gerilemisti. Piyasa

beklentisi enflasyonun Temmuz ayinda %2,4 oraninda artisla

isaret ediyor. Gergeklesmesi durumunda bu rakam son 3 ayin

en yiksek enflasyon artisi olacak. Bu tablo, TCMB'nin PPK

. R . - \ Degisimler 01/08/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Ozetlerindeki yaptigi, Temmuz'da aylik enflasyonun bu aya
6zgl unsurlarla gegici olarak artacagina yonelik vurgusu ile de Tiirkiye 2 Yillik 1755 @ 343% @ 318% @ -34% @ 37%
uyumlu"yonde bul.unuyor. Anca}k gecen yilin ayni donemindeki Tiirkiye 5 Yillik 258 @ 215% @ 215% @ -10% @ -0.7%
%3,23'l0k artig dikkate alindiginda, yillik enflasyonda disls

Tiirkiye 10 Yillik 129.8 ® 397% @ 522% @ -33% @ -655%

egilimi slrecek. Beklenti alti veri piyasadaki olumlu havayi
destekleyebilir.

Gelecek glindemde neler var?

Haftanin geri kalaninda veri gindemi sakin seyredecek.
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kuresel tarafta, ABD’'de Temmuz ayi1 Tarim Disl ihstihdam verisi 73

bin kisi artisla piyasa beklentilerinin altinda kalmis oldu. Mayis ve Net Degisim
Haziran ayina iligkin énceden ilan edilmis TDI rakamlarinda ise Ulkeler Son Getiri
toplamda 258 bin kisi asagi yonlu revizyon yapildi. Sahin FED %) Gunlik Haftalik  Ybb
sonrasi Eylil ayina iliskin azalan faiz indirim beklentileri, zayif gelen
istihdam verileri sonrasi tekrar kuvvetlendi. ABD 10 yillik gosterge Tiirkiye v 709 004 011  -036
tahvil faizi 14 bp azalisla %4,24, Almanya 10 yillik gosterge tahvil ABD Vv 424 012 015 -034
faizi 1 bp azalisla %2,69 seviyesinde islem gordu. ingiltere v 452 004 011  -0,05
Almanya v 2,68 -0,02 -0,04 0,31
Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 5 bp artisla 285 bp’dan Fransa A 335 000 -004 015
islem gorurken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 5 bp Ispanya v 3z 000 -005 020
azalisla %7,09 seviyesine geriledi.. Italya a 354 001  -004 002

Doviz tarafinda, ABD istihdam verileri sonrasi major para birimleri elismekte Olan Ulke Para Birimleri

ABD Dolar’i karsisinda énemli élglide deger kazandi. Gin iginde, , __Degisim (%)
Dolar Endeksi 98,7 seviyesine kadar gerilerken, Euro / Dolar paritesi Son Fiyat Gunlik Haftalik _Ybb

o L : ) Tiirk Lirasi A 40,64 0,12 020 15,01
sert yuksgl@lg 1,15?8 seviyesini test etti. Dolar / TL spot kuru ise G Afrika Randi v 1804 095 161 429
40,65 seviyesinden islem gordu. Rus Rublesi v 8000 136 075 -24,35
Meksika Pesosu A& 1887 0,00 1,89 -9,36
Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda alig egilimi izlendi. Temmuz Kore Wonu v 1388 028 035  -6,00
2027 vadeli 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 21 bp azalisla Hindistan Rupee W 87,24 0,30 0,88 1,96
%40,24, 10 yillik gosterge tahvilin faizi ise 18 bp azalisla %31,41 Endonezya Rupiah & 16.485 0,21 1,07 2,45
seviyesine geriledi. BIST Tahvil / Bono Pazar’'nda islem hacmi Macar Forinti ¥ 34412 1,71 1,92 -13,40
21,7 milyar TL'ye yUkseldi. Brezilya Reali ¥ 554 -1,10 042 -1043
BiST Repo Pazarr'nda gecelik faiz orani %42,51 - %42,75 bandinda
olusurken, seans igi glnlik islem hacmi 787 milyar 326 milyon (%)
TL'ye yiikseldi. Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 43,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 41,5/ 46
TCMB Agir. Ort. Fon. 43,00
TLREF 42,68
TCMB Toplanti Tarihi 11 Eyliil 2025
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Yurt ici Haberler

TiM Baskani Sayin Mustafa Giiltepe, Tirkiye Ihracatgilar
Meclisi'nin Temmuz ayi verilerini Samsun’da kamuoyuyla
paylasti. Temmuz ayinda 25 milyar dolarla Turkiye tarihinin
en ylUksek aylik ihracatina ulasildigini belirten Giiltepe, bu
artista basta otomotiv (%23) ve kimya (%33) olmak Uzere
sanayi sektorlerinin onci rol oynadigini sodyledi. Toplam
artisin yaklasik 2,5 milyar dolarlik kisminin 1,6 milyar dolari
bu iki sektérden, 825 milyon dolari ise parite etkisinden geldi.
Yiin ilk yedi ayinda toplam ihracat 156 milyar dolara
yukselirken, son 12 aylik ihracat 269,5 milyar dolara cikti.
Temmuz ayinda dis ticaret acigi %12,1 oraninda daralarak
6,4 milyar dolara geriledi. Merkez Bankasi'nin politika faizinde
300 baz puan indirime gitmesi ve ddviz dénlisim desteginin
uzatiimasi ihracatgilar tarafindan memnuniyetle karsilandi.
Ote yandan, ABD pazarindaki ilave vergi artislarina ragmen,
Turkiye’nin bu pazarda hedef blyimesini strdirdugdu; ticaret
diplomasisinin etkin ve ¢ok yonliu yirutilmesinin énemi bir
kez daha vurgulandi. Gultepe, surdirilebilir ihracat icin tim
sektdrlerin katihminin hayati oldugunu ifade etti.

Ticaret Bakanhigimizin yaptigi kamuoyu agiklamasinda,
ABD’'nin 1 Agustos 2025 itibariyla yirurlige giren yeni
kiresel gumrik tarifeleri kapsaminda Turkiye’'nin en dusuk
vergi oranlart uygulanan Ulkeler arasinda yer aldigi
vurgulandi. Agiklamada, Turkiye’nin ABD nezdinde dengeli ve
olumlu ticari ortak olarak degerlendirildigi, ihracatcilarimizin
kiresel pazarlarda rekabet giicini korudugu ve dis ticaretteki
glgli konumunu surdirdigl belirtildi. Ayrica, gelik, bakir ve
otomotiv gibi stratejik sektorlerde ABD ile surdurilen
diplomatik ve teknik mizakerelerin yapici sekilde devam
ettigi, tekstil ve konfeksiyon sektoriine yonelik beklentilerin
karsilanmasi igin gorUsmelerin  strdigtu ifade edildi.
Turkiye'nin ABD ile dig ticaret iliskilerinde 6ngérulebilir, adil
ve sirdirdlebilir bir gergeve hedefledigi, bu dogrultuda olumliu
ilerlemelerin kaydedildigi kamuoyuna duyuruldu.

Turkiye Uzerinden Suriye’ye ilk kez dogalgaz ihracati baglad.
Azerbaycan’dan gelen gaz, Tirkiye-Suriye Dogalgaz Boru
Hatti araciligiyla Kilis tGzerinden Suriye’ye iletiliyor; gunlik 6
milyon metrekip, yillk yaklasik 2 milyar metrekip akig
hedefleniyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanimiz Sayin
Alparslan Bayraktar, elektrik ihracatinin da artirilacagini ve
bolgesel enerji merkezligi hedefinin glglenecegdini belirtti.
Turkiye, Azerbaycan, Katar ve Suriye ortak agiklamasinda,
hattin Suriye’nin enerji altyapisini glclendirecedi ve bdlge
istikrarina katki saglayacagdi vurgulandi. Bu adim, Suriye
ekonomisinin  canlanmasi ve halkin yasam kalitesinin
iyilesmesine dnemli bir destek olarak degerlendiriliyor.

Ulastirma ve Altyapi Bakanimiz Abdulkadir Uraloglu,
Trabzon Ticaret ve Sanayi Odasr’'nda yaptigi aciklamada,
Turkiye'de denize yapilan dglincu havalimanini
tasarladiklarini  duyurdu. Bakan, mevcut  Trabzon
Havalimanr'nin kapasite artinmi ¢alismalarinin tamamlanmak
Uzere oldugunu, havalimaninin Udlkenin en yogun
terminallerinden biri oldugunu belirtti. Uzun vadede, mevcut
havalimaninin kuzeyinde denize dogru insa edilmek Uzere
yeni bir havalimani projesinin tamamlandigini ve butce ile
oncelik planlamasi yapildiktan sonra ihalesinin
gerceklestiriimesinin hedeflendigini sdyledi. Ayrica Uraloglu,
Trabzon’da Giiney Cevre Yolu projesinde ilk etap
calismalarinin Mersin’den basladigini, 54,3 kilometrelik yolun
biyuk bélimunin tiinel olarak insa edilecegini ve ulasimda
onemli rahatlama saglayacagini ifade etti. Rayli sistemler
kapsaminda ise Akgaabattan Yomra'ya uzanacak 32
kilometrelik hattin  proje c¢alismalarinin  son asamada
oldugunu belirtti.

Yurt Dis1 Haberler

Temmuz ayinda agiklanan zayif istihdam verilerinin ardindan,
ABD Bagkani Donald Trump, Caligma istatistikleri Biirosu
(BLS) Komiseri Erika McEntarfer'i gérevden alma talimati
verdi. Trump, istihdam verilerinin siyasi amaglarla manipdle
edildigini 6ne surerek, “Biden’in siyasi atamasini derhal
gbrevden alin” talimatini verdigini acikladi. Mayis ve Haziran
aylarinda toplam 258 bin kisilik asagr yonlu revizyon,
Temmuz verisiyle birlikte degerlendirilerek is glcl
piyasasindaki ivme kaybini ortaya koyarken, Trump’in bu
hamlesi veri guvenilirligine yoénelik kurumsal bagimsizlk
tartismalarini  beraberinde getirdi. McEntarfer'in gérevden
alinmasi, aralarinda Trump’in eski atamalari da dahil olmak
Uzere bircok ekonomi uzmani ve istatistik¢i tarafindan “veri
bagimsizhgina dogrudan tehdit” olarak degerlendirildi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

ABD Merkez Bankasi Yénetim Kurulu Uyesi Adriana
Kugler, gérev suresi Ocak 2026’da sona erecek olmasina
ragmen 8 Agustos itibariyla istifa edecegini acikladi. Fed
Baskani Jerome Powell, Kugler'in Kurul'a getirdigi akademik
bakis acgisi ve katkilarini takdirle karsilarken, istifa
zamanlamasi dikkat ¢ekti. Zira bu gelisme, Baskan Trump’in
Fed Uzerinde artan faiz indirimi baskisi kurdugu bir déneme
denk geliyor. Hazine Bakani Scott Bessent, Fed Baskanhgdi
icin yeni bir isim belilenmesi adina aday listesinin
hazirlandidini ve yil sonuna kadar aciklama yapilabilecegini
belirtti. Bu durum, Mayis 2026’da gorev suresi dolacak olan
Powell'in yerine Trump yonetiminin daha uyumlu bir ismi
getirme hazirhdinda oldugunu gésteriyor. Fed’'de iki énemli
koltugun bosalacak olmasi, para politikasi goriniminde
potansiyel bir déntstim ihtimalini artirirken, 6zellikle faiz
patikasi ve bagimsizlik tartismalarinin yeniden o6n plana
cikmasi bekleniyor.

halkyatirim X halkyatirim
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Emlak Konut GYO Damla Kent Projesi icin yapilacak gayrimenkul
sertifikasi halka arzi 4-5-6-7-8 Agustos 2025 tarihlerinde, 7,59 TL
sabit fiyat ile talep toplama yontemiyle gerceklestirilecektir.

Soz konusu surecte, Emlak Konut GYO'nun 6.745.812.133 adet ihrac
tavani kapsaminda, gayrimenkul sertifikalarinin 1.923.481.733
adetlik kisminin halka arzi gerceklestirilecektir. Ek satis olmasi
halinde halka arz edilecek sertifika sayisi toplam 2.820.593.495

adete kadar yukseltilebilecektir.

Gayrimenkul sertifikasi halka arz islemlerinde kullanilacak olan
sertifika kodu DMLKT dir.

2% I (4 HALKYATIRIM

GAYRIMENKUL DAMLA
SERTIFIKASI %KQM L(dL
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Aksa Enerji (AKSEN, Pozitif): Sirket ile Gabon Cumhuriyeti Elektrik Kurumu (Société d'Energie et d'Eau du Gabon-"SEEG")
arasinda 10 yil vadeli ve vade sonunda yenileme opsiyonlu elektrik santralleri kiralama ve isletme anlagmalari imzalandi.
Anlasma kapsaminda, Aksa Enerji Gabon'un baskenti Libreville sehrinde ve Port Gentil sehrinde toplam 145 MW kurulu glice
sahip olacak elektrik Uretim santrallerinin kurulmasi ve igletiimesi sorumluluklarini Ustlenecek. Santrallerin 2026 yilinin ilk
ceyreginde devreye alinmasi planlaniyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu AKSEN F/K 36,1
Cari Fiyat (TL) 41,34 FD/FAVOK 10,0
52H En Yiiksek (TL) 42,86 FD/Satiglar 2,5
52H En Diglk (TL) 29,92 PD/DD 1,1
Piyasa Degeri (mn TL) 50.696,8
Piyasa Degeri (mn USD) 1.251,4 S1H 7,9%
Halka Aciklik Orani (%) 21% S1A 16,4%
Endeks Payi1 (BIST100) 0,3% S3A 14,5%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -0,4%
3A Hacim (mn TL) 1425 YB -3,9%

Afyon Cimento (AFYON, Pozitif): Afyon Cimento 2C25'te yillik bazda %82,7 duslsle 261 mn TL net kar agikladi. Gegen yil
ayni dénemde vergi geliri etkisiyle kaydedilen gui¢lu net kar buylimesinin olusturdugu yuksek bazdan kaynakli olarak, net karda
yillik bazda diislis kaydedildi. Ciro, yillik bazda %4,7 azaligla 980 mn TL seviyesinde gergeklesirken, FAVOK vyillik bazda %64,9
artigla 317 mn TL seviyesinde gergeklesti. FAVOK marji da yillik bazda 13,7 puan artisla %32,3 seviyesinde gerceklesti. Etkin
maliyet yonetimi, operasyonel marjlardaki yilesmede etkili oldu. Yillik bazda operasyonel marjlarda kaydedilen guglu artis
dogrultusunda, finansal sonuglarin hisse performansina yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu AFYON F/K 29,7
Cari Fiyat (TL) 16,20 FD/FAVOK 8,4
52H En Yuksek (TL) 16,42 FD/Satiglar 1,9
52H En Disuk (TL) 11,68 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 6.480,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1599 S1H 5,9%
Halka Aciklik Orani (%) 46% S1A 16,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -0,2%
Temettl Verimi 52% S1Y 19,7%
3A Hacim (mn TL) 42,9 YB 7,8%

® HalkYatirimMenkulDeg

¢-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

lerA.S @ company/

halkyatirim @ halkyatirim


https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
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Sirket Haberleri

Mavi Giyim (MAVI, Nétr): Pay geri alim islemleri kapsaminda, 01/08/2025 tarihinde; Borsa Istanbul'da pay basina 41,90 TL —
41,98 TL fiyat araligindan (ortalama 41,94 TL) toplam 200.000 TL nominal degerli MAVI B Grubu pay senedi geri alindi. Bu iglemle
birlikte, bugtine kadar geri alinan toplam B grubu pay sayisi 1.225.000 adet olup, bu paylarin sermayeye orani yaklasik %0,15'tir.

Hisse Kodu MAVI  F/K 14,9
Cari Fiyat (TL) 41,96 FD/FAVOK 4,6
52H En Yuksek (TL) 54,22 FD/Satiglar 0,8
52H En Dusuk (TL) 29,83 PD/DD 2,8
Piyasa Degeri (mn TL) 33.337,7
Piyasa Degeri (mn USD) 822,9 Si1H 0,0%
Halka Aciklik Orani (%) 73% S1A -1,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A 16,4%
Temettl Verimi 24% S1Y -22,1%
3A Hacim (mn TL) 4516 YB -9,6%

Gelecek Varlik Yonetimi (GLCVY, Sinirh Pozitif): Sirket, Tirkiye Is Bankasi A.S.'nin 01.08.2025 tarihinde gergeklestirdigi
tahsili gecikmis alacak satisinda satisa ¢ikarilan 12 portféyden 420,6 milyon TL anapara buyukligindeki 1 bireysel portféyin
ihalesini en yuksek teklifi vererek kazandi.

Hisse Kodu GLCVY F/K 8,2
Cari Fiyat (TL) 71,00 FD/FAVOK -
52H En Yuksek (TL) 75,00 FD/Satiglar -
52H En Disuk (TL) 35,05 PD/DD 3,3
Piyasa Degeri (mn TL) 9.918,7
Piyasa Degeri (mn USD) 244,8 S1H 1,8%
Halka Agiklik Orani (%) 19% S1A 6,8%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0% S3A -6,0%
Temettl Verimi 3,00 S1Y 67,0%
3A Hacim (mn TL) 66,0 YB 52,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

11.5 Son 3 Ay Son1Yil
11.0
Kapan 10.96x
10.5 panis
10.0 Minimum 8.63x 5.45x
9.5 Maksimum 10.96x 10.96x
:(5) Ortalama 9.56x 7.65x
8.0 Minimuma Uzaklk 2.33x 5.52x
;g Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
65 Performans 23.1% 51.6%
6.0
5.5
5.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2‘3 ¢arpan seviyesine %13; son bir yillik ortalama
s S S 3 3 @ Q Q0 0 0 @Q Q carpan seviyesine %30.2 yakiniz.
o x S = S = N & =3 = @ N
o o — el - o o o o o o o
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
1.6 Kapanig 1.40x
14 Minimum 0.99x 0.99x
Maksimum 1.43x 1.64x
1.2 14.8
Ortalama 1.21x 1.32x
1
Minimuma Uzaklik 0.41x 0.41x
08 Maksimuma Uzaklik -0.03x -0.24x
0.6 104 Performans 36.8% -8.5%
0.4
0.2 "
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
<« <« < < < n 0 n n w0 w0 0 garpan seviyesine %13; son bir yillik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
& & S = I = N & =3 Y ey = ar| ivesine %5.9 yak
S S < — — 1S) S} <3 S S S S carpan seviyesine 75.9 yaKiniz.
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

18.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

17.5 Son 3 Ay Son1Yil
16.5

15.5 Kapanig 16.38x
14.5 A .f\Ar\»f Minimum 14.19x 7.93x
1355 Vw Maksimum 16.75x 16.75x

125 Ortalama 15.37x 11.56x
11.5 Minimuma Uzaklik 2.19x 8.46x
105 Maksimuma Uzaklk -0.37x -0.37x
9.5
Performans 10.6% 50.9%
8.5 Ny
7.5
65 < - < < n n " n n " n Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
Q Q [N Q g g I g g I g [ P .
< S S = S = g P 3 3 8 N carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %29.4 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

] BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
0

5 Son 3 Ay Son1Yil
10 Mo "~ R Kapanig -33.37
'S Minimum -39.0 -39.0
1 Maksimum 274 0.3
-20 M v Ortalama 326 191
-25 - Minimuma Uzaklik 5.6 5.6
-30 ~ Maksimuma Uzaklik -6.0 337
-35 Performans 9.9% 18.0%
-40 i
-45 .
E & 3 5 E & 4 & & & 4 4 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
3 3 S pa g 3 S 3 3 3 8 ) seviyeye 0.8 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev — -2stdev seviyeye 14.2 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
0 40 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Yil
-26.3
10 Kapanig
Minimum -43.1 -43.1
-15
Maksimum -26.3 0.0
-20 Ortalama -35.6 197
-25 0 Minimuma Uzakhk 16.8 16.8
-30 Maksimuma Uzakhk 0.0 -26.3
35 Performans 7.2% 17.8%
-40
_45 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
50 -40 seviyeye 9.3 puan; son bir yillik ortalama
N S S S N < 9 - 2 2 2 9 seviyeye 6.6 puan yakiniz.
S~ S~ ey S~ S~ ~ S~ S~ S~ S~ S~ S~
o) (o)) o — o~ - o o < [¥a) (o) ~
o o — — — o o o o o o o

VIIQIN _ MGl NI [ead abean)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN™= MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
5 (Normalize Edilmis)

0 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -16.4
= Minimum 295 -29.5
-10 Maksimum -11.8 0.1

-15 ‘N Y\ Ortalama -21.7 -11.9
20 I Minimuma Uzakhk 13.1 13.1

VRANIK - RS 2N

, V\ ) Maksimuma Uzaklik -4.6 -16.5
-25
VV Performans 14.6% 16.6%
-30
-35
< < < < < wn wn n n n n n .
(A (N Q Q Q Q N (A 9 Q ] a9 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
8 3 S = S S S 3 3 38 ] S . 45 .
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 4.5 puan uzagiz.
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
4 Agustos 10:00 Tiirkiye TUFE /Aylik) Temmuz 2,40% 1,37%
4 Agustos 10:00 Tiirkiye TUFE /Yillik) Temmuz 34,06% 35,05%
4 Agustos 10:00 Tiirkiye Cekirdek TUFE (Yillik) Temmuz 35,25% 35,64%
4 Agustos 10:00 Tirkiye UFE /Aylik) Temmuz - 2,46%
4 Agustos 10:00 Tiirkiye UFE (Yillik) Temmuz - 24,45%
4 Agustos 11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatinmal Giiveni Agustos 59 45
4 Austos 17:00 ABD Fabrika Siparigleri Haziran -5,0% 8,2%
4 Agustos 17:00 ABD Cekirdek Fabrika Siparigleri Haziran - 0,2%
4 Agustos 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Haziran -9,3% -9,3%
4 Agustos 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Haziran - 02%
5Agustos 02:50 Japonya BoJ Toplanti Tutanaklari - -
5Agustos 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Temmuz - 53,5
5Agustos 04:45 Gin Hizmet PMI Temmuz 50,3 50,6
5 Agustos 11.00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Final) Temmuz 51,2 51,2
5 Agustos 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Haziran 0,9% -0,6%
5 ABustos 12:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Haziran 0,6% 0,3%
5Agustos 15:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Haziran -62,0 715
5 ABustos 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Temmuz - 55,2
5 Agustos 17:00 ABD ISM Hizmet PMI Temmuz 51,5 50,8
5Agustos 17:00 ABD ISM Hizmet Odenen Fiyatlar Temmuz - 67,5
5 ABustos 17:00 ABD ISM Hizmet Yeni Siparisler Temmuz - 513
5 Agustos 17:00 ABD ISM Hizmet istihdam Temmuz - 41,2
6 Agustos 02:30 Japonya Galisan Maagslari (Yillik, Nominal) Haziran 3,3% 1,4%
6 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislari (Aylik) Haziran 0,4% -0,7%
6 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislari (Yillik) Haziran 2,6% 1,8%
6 Agustos 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Bagvurulari 1Agustos - -3,8%
7 Agustos 06:00 Cin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Temmuz 107,85 1148
7 Agustos 06:00 Gin ihracatlar (Villik) Temmuz 5,5% 5,8%
7 Agustos 06:00 Gin ithalatlar (Villik) Temmuz -1,5% 1,1%
7 Agustos 08:00 Japonya Oncii Endeks (Oncii) Haziran 106,0 104,8
7 Austos 12:00 Euro Bolgesi ECB Aylik Rapor - - -
7 Agustos 13:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Rehn'in Konusmasi - - -
7 Agustos 15:30 ABD Haftal k igsizlik Maa! Basvurulari 2 Agustos - 218k
7 Agustos 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 26 Temmuz - 1,95mn
7 ABustos 17:00 ABD Toptan Satiglar (Aylik) Haziran - -0,3%
7 ABustos 17:00 ABD Toptan Satig Envanterleri (Aylik, Final) Haziran - 0,2%
7 Agustos 17:00 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi - - -
7 Agustos 17:30 Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Temmuz - -445,1
7 Agustos 18:00 ABD New York Fed 1-Yillik Enflasyon Beklentisi Temmuz 3,02%
8 Agustos 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Haziran 2,7% 47%
8 Agustos 02:50 Japonya BoJ Goriis Ozeti - - -
8 Agustos 02:50 Japonya Cari Denge (Milyar Yen) Haziran 1803,7 3436,4
8 Agustos 02:50 Japonya Ticaret Denge (Milyar Yen) Haziran 408,8 522,3
8 Agustos 17:20 ABD Fed Uyesi Musalem'in Konusmas! - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30

Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muihendislik - Taahht

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Bankacilik +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim



